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�{�ºÅ�É| ]�Ä·Z¬»]��[�Ë®�²ÀÅZ¼Å�µ|»�Z�É���Z�Y�]
¨zeÌ¦�Y�]É�²ÀÅZ¼Å�Z�É��Ä�¬¿�Á���Z¨���Y|¬»�½Z»�¼Å

��Z¨�Å{Ê���{�{|n»Ë®�n¿�ÌÃ��¾Ì»Pe�v���Á{Ê�§� »Ê�
Ã|Ë{�³�d�Y���{�YË¾���Z¨��Ä�¬¿�Á���Z¨���Y|¬»�Ä·Z¬»Å{Ê�
{|n»�]Äc�Â��½Z»�¼Å�²ÀÅZ¼Å�Z�É�Ã|��Á��Y�´¿Y�s��Ì��Ê�
¨zeÌ¦�Y�]É�d¯���Z��YL��{�n¿�ÌÃ��¾Ì»Pe�Ã{Z¨f�Y�Ã{�¯�

d�Y��²ÀÅZ¼Å�Z�É�Ä�¬¿���Z¨�Å{Ê�{|n»�Á����Z¨���Y|¬»
»Ê|¿YÂe�n¿��{Â�ÌÃ��¾Ì»Pe�Á���t���|À¿Z¼Å�Y�Ë�Å{Ê��Ä]

�f�»É��|Å{�{Â^Æ]��
��

�� cZ�Á�¨»��
��§�Ä·Z¬»�¾ËY��{�Ã|��Á�d�Y�Ê·Z¼fuY�¶ËÂve�½Z»��Ä¯�

�É�Z��a�Z]�ÉY�]�É{ÂmÂ»�Äf�ÂÌa�µ�fÀ¯��Á���Y��Ì¿��Y|Ë�y
É{ÂmÂ»�Ê»�Ã{Z¨f�Y�{ÂyÄ]�{Â^¼¯�Ä·Z¬»�¾ËY��{��|À¯�c�Â�

d�{��Y��Á�§d�Y�Ã|��Äf§�³���¿��{�Äf§�¾¼���{����½Z»�
¶ËÂve�ÉY�]�É�Z��a�Z]�Ã|À�Á�§��¨���{���¿�Äf§�³�Ã|���d�Y 

 

�� É�Z�{Z¼¿� �
Ã|��Ã{Z¨f�Y�Ä·Z¬»�¾ËY��{�Ä¯�ÊËZÅ{Z¼¿�|¿Y 

��

D µZ���{�Z�Z¬e�w�¿��
Q���Y|Ë�y���Z¨���Y|¬»��
P���Y|Ë�y�|uYÁ�d¼Ì«��

W��Ã|À�Á�§�|uYÁ�d¼Ì«��
m��µÂ�v»��Y�|uYÁ��Å�¹Zy�{YÂ»�d¼Ì«��
hb��d¼Ì«���Z^¿Y�É{ÂmÂ»��Y|Ë�y�ÉY�]��Å�|uYÁ��Y�µÂ�v»��{�µZ���
Tb����Z¨��d¼Ì«��Z¨���Z]�Å�ÉY�]��Y|Ë�y�ÊÅ{��
hs��d¼Ì«���Z^¿Y�É{ÂmÂ»�Ã|À�Á�§�ÉY�]��Å�|uYÁ��Y�µÂ�v»��{�µZ���
Ts����Z¨��d¼Ì«�Å�ÉY�]�Ã|À�Á�§�ÊÅ{���Z¨���Z]��
Bb {Â^¼¯�|uYÁ��Å�d¼Ì«��
n Ã|À�Á�§�É�Z��a�Z]�\Ë����
r ��Z¨��Ä�¬¿�Y|Ë�y�{|n»�ÊÅ{��
Ȝ ¶ËÂve�½Z»��¾Ì´¿ZÌ»��
Ȉ ¶ËÂve�½Z»���Y��ZÌ »�¥Y�v¿Y��
 

�� µ|»�Ã�Ìn¿��É�Z�¾Ì»Pe��¾Ì »Z¿�¶ËÂve�½Z»��� �
�Ã�Ìn¿��®Ë��ÅÁ�a�¾ËY��{¾Ì»Pe��®Ë�¶»Z��Êv���Á{

Ã|À�Á�§��d�Y�Äf§�³��Y�«�Ê���]�{�Â»��Y|Ë�y�®Ë�Á�¾ËY��{�

�Ã{Z¨f�Y� Äf�ÂÌa�É{ÂmÂ»�µ�fÀ¯� ºf�Ì�� �Y� �Y|Ë�y�d·Zu
Ã{�¯��c�Â��Ä]�Z�Z¬e��Y|¬»�Á�d�Y�Ê·Z¼fuY�¶ËÂve�½Z»��Á

�Äf§�³���¿��{�Ê �«�Á�¾Ì »Ê»{Â���Á�¶¼u�½Z»����Y�¶¬¿
�Ë�Âe�µZ»�¿ �z�»��¿ZË�YÁ�Á�¾Ì´¿ZÌ»�Z]Ê�Ê»�ÉÁ�Ìa�Á�|À¯
�Y|Ë�y��Y|¬»�Q�|uYÁ��Z�Y�]�cZ^�Zv»��É�Z��a�Z]�ÉY�]�{Ây

Ê»���Z¨��É�Z��a�Z]�ºf�Ì���Y��Ì¿�Ã|À�Á�§��|Å{lot for 

lot��É�Z��a�Z]�\Ë���Z]n�Ê»�dÌ ^e��Y|¬»�Ã|À�Á�§�Á�|À¯
n.Q�Ê»���Z¨��{Ây�É�Z��a�Z]�ÉY�]�|uYÁ��|Å{��
 

�� ºÌ¼�e�¯�¼f»�Ì£�d·Zu��Z�Y�]�É�Ì³ 

ºÌ¼�e�d·Zu��{Ä]��Y|Ë�y��¯�¼f»�Ì£�É�Ì³�Y�n»�c�Â�
�{�Y{�ÁY�ÉY�]�ÄÀÌÆ]�ÄÀË�Å�Ä¯�Y��{Ây�É{Z�f«Y���Z¨��½Y�Ì»

Ê»�[Zzf¿Y� Y�� Ã�Ìn¿�� �Y� Â����Å�d·Zu�¾ËY� �{� �|À¯¾Ì»Pe�
�Ôe�Ê»|À¯�Ze�ÄÀË�Å�{Ây�Y��Ä]�¶«Y|u��|¿Z��]��{�¾ËY���ÅÁ�a

ºÌ¼�e�ÉZÅ�Ì¤f»dÌ·ÂX�»��{�Ä¯��ËÁ���t���É�Ì³�ÉZÅ
�Y|Ë�y�Ã{Â]��{|n»���Z¨��Ä�¬¿�Á���Z¨���Y|¬»�ÁÊ»|�Z]��

e��ËÁ���t����Y|¬»�Äf^·YPÄ]��Ìi�É�ÁM{Â���Y|¬»��{�ÊËY��
e�¶Ì·{�Ä]�Ã|À�Á�§PÄ]� �{�Y{��Á�§�ºnu��]�½M��Ìi�Ê¸¯�Â�

�{�¾ËY�d·Zu��Y|Ë�y�Ä]½YÂÀ���^Å��Ã�Ìn¿��¾Ì»Pe�ºÌ¼�e�É�Ì³
Ê»|À¯�Á�Ã|À�Á�§��Ì¿��À¯YÁ�½Z�¿�Ê»�|Å{ ��Y|Ë�y�{Â���]Ze

�{Â]�|ÅYÂy��Ë��\Ìe�e�Ä] 
��

�����
ሺ݇ሻߨ ൌ ሺ െ ܦሻݓ െ ܾܶ ொ െ ݄ ቂொଶ  ߑܦ݇ ݏሺ݇ሻቃ െ ሺܤ   െ ሺ݇ሻݏሻݓ ொ���
�µÂ�v»��Á�§�{Â���Y��Y|Ë�y�|»M�{�ÊÀ »�Ä]�µÁY�Ä¸¼m
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                              ��������                                                                   ����������� 
�µZ�ºÅ|nÅ�±��Ã�Z¼������½Zf�]Ze�������� ��� 

Ä]� �Ì¿� ¹Á{� Ä¸¼m� �d�Y��Z¨�� ÄÀË�Å� ½YÂÀ����¿� |»� ÊÅ{
� �Y�«Äf§�³��Ä^�Zv»� É�Y|Æ´¿� ÄÀË�Å� �Ì¿� ¹Â�� Ä¸¼m� �{� Á
Ê»]� Y��{Â^¼¯�ÄÀË�Å��Ì¿��yM�Ä¸¼m��{Â�ÄÊ»�d�{�Z]� �{�ÁM

ÄÀÌÆ]� Ä]� ÄmÂe� Z]� {Â���]Ze�É�Z�k�Á Q �ÌÆ]� �Y|¬»� Ä¯�ÄÀ
���Z¨���ZÌ »k*��ÄÀÌÆ]�É{Z�f«Y���Z¨���Y|¬»�ÁQ*��Ä�¬¿

��Z¨�Ê»�Ä^�Zv»�{|n»�ÊÅ{�{Â� 
��

כݎ�� ൌ �ሺɉ   ��� ሻߑכ݇
��
Á�) (k*)�Ä¯�Ê·Z¼fuY�d�Y��Y�]�{�Y|¿Zf�Y�µZ»�¿��Ë�ÂeÄ�d�{

µZ»�¿��Ë�Âe�µÁ|m��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�Ê³{Z��Ä]��ZÌ »�¾ËY�Á�Ã|»M�
]�{�Y|¿Zf�YÄÊ»�d�{�ÄÀÌÆ]��ËÁ���t���Á�|ËM(SL*)���]Y�]
�Z]�d�Y�-�) (k*)  

 

ሻכതሺ݇ܨ����� ൌ ݄ܳכሺܤ   െ ܦሻݓ  ݄ܳכ����� 
 

��Ä�]Y���Y��Ì¿��Z�f¿Y�{�Â»�{Â^¼¯��Y|¬»�Ê»�Ä^�Zv»���{Â� 

 

ሺ݇ሻݏ����� ൌ ݔනሺܦߑ െ ݇ሻ ͳξʹߨ ݁ି௫మଶ Ǥ fݔ݀

  

 
{Â��Ã|À�Á�§�Ä]�½Y�Ì»�ºnu���{�Y{�Ê´f�]��Á�§�®Ë�[Zzf¿Y

Ê»�¾ÌËZa���Z¨���Y|¬»�Á��ËÁ���t��|¿YÂe��Ã|À�Á�§�{Â�
�|Å{��ÅZ¯�Y� �Ä]��Ì¿�Ã|À�Á�§�{Â���]Ze�Y�«��d�Y��Ë� 

��

�����
௦ߨ ൌ ሺݓ െ݉ሻܦ ቀͳ െ ሻכሺ݇ݏ ൗכܳ ቁ െ
ௌܶ ቆቀଵି௦ሺכሻ ொכൗ ቁொכ ቇ െ ݄௦ ሺିଵሻொכଶ �������������������

 

Ä¸¼m�½Z�¿��Ì¿��]Ze�¾ËY�µÁY�Ã|À�Á�§�|»M�{�½Y�Ì»�Ã|ÀÅ{
�Y���Â¼n»d�Y��Y|Ë�y�dyYÂÀ°Ë�cZ��Z¨���Ä¸¼m�¾ËY��{�Ä¯

Ê»� ��¯� �Z�f¿Y� {�Â»� {Â^¼¯� �Y|¬»� �Y� Z�Z¬e��Y|¬»� Á� {Â�
Ê»� ½Z�¿� Y���Á�§� ºnu|Å{� ½Z�¿� �Ì¿� ¹Á{� Ä¸¼m�Ã|ÀÅ{

ÄÀË�Å���Z¨�ÊÅ{�Á�Ä¸¼m��yM��Ì¿�ÄÀË�Å�É�Y|Æ´¿��Ä^�Zv»�Y�
Ê»�|À¯��

�Y|¬»���Z¨�ÊÅ{�ÉY�]�Ã|À�Á�§���Ä�]Y���Y��Ì¿�]��Ä�d�{
Ê»�|ËM 
��
�����ܳ௦כ ൌ ݊ܳכ  
 

]�ÉY�]Ä��Ä�]Y���Y�|ËZ]�É�Z��a�Z]�\Ë���½{�ÁM�d�{���

�Ã{Z¨f�Y{�¯��\Ë���Ä¯�{Y{��Y�«���¿�|»�|ËZ]�Y��Äf°¿�¾ËY�Z»Y
É�Z��a�Z]�|ËZ]�É{|��tÌv��|�Z],�]�Ä�]Y���{�Z»YÄ�Ã|»M�d�{

�ºÅ�É�Z��Y�{Y|�Y�d�Y�¾°¼»,{Â��¶�Zu��¶Ì·{�¾Ì¼Å�Ä]
��Ä�]Y���Y�|ËZ]�]�ÉY�]�ºÅ��Ä�É�Z��a�Z]�\Ë���½{�ÁM�d�{
{�¯� Ã{Z¨f�Y��\Ìe�e�¾ËY� Ä],��\�ZÀ»�É�Z��a�Z]�\Ë���½M

ÄÀÌÆ]�Ã|À�Á�§�{Â���]Ze��{�Ä¯�d�Y�|�Z]��e 

�����݊כ ൌ ඩʹܦ ቀͳ െ ሻכሺ݇ݏ ൗכܳ ቁ݄ሺܳכሻଶ  

��
כ݊����� ൌ כ݊ہ כ݊ہݎۂ  ͳۂ 

 

d�{�Ä]�ºfË�Â´·Y �Á�ÄÀÌÆ]�É{Z�f«Y���Z¨���Y|¬»�½{�ÁM
Q*��Ák*��¯�¼f»��Ì£�d·Zu��{�Ä]�d�Y��Ë��c�Â���

��Y|¬»��µÁY�¹Z³S(k)���]Y�]�Y����|ÌÅ{��Y�«��
¹Z³���¹Á{Q�Y��Z]�Ã{Z¨f�Y��Y�µÂ»�§�]Ä�|ÌÀ¯�Ä^�Zv»�Ã|»M�d�{��

��¹Â��¹Z³S(k)��|ÌÀ¯�Ä^�Zv»�Y���
�Z]��¹�ZÆq�¹Z³S(k)�Ä]�|Ë|m�½M�Á�|ËÁ�]�¹Á{�¹Z³�Ä»Y{Y��|«
�cÁZ¨e�Ze�|ÌÅ{S(k)��|�Z]��ÌqZ¿�Ä¸u�»�¾ËY�Z]�¶^«�Ä¸u�»��

¹Z³��ºnÀa��Y|¬»�ÊËZÆ¿Q*�Á� S(k*)�Ã{Z¨f�Y�Z]�Á�Ã|»M�d�|]
�µÂ»�§) (k*)���Y|¬»k*��|ÌÀ¯�Ä^�Zv»�Y���

]� ÉY�]Ä�|À¿Z¼Å� É�Z��a�Z]� \Ë��� �Y|¬»� ½{�ÁM� d�{
]� µÂ»�§Ä� Ã|»M� d�{Q*�ªf�»� Z]� Ä¯�{Â�� �]Ze� �Y� É�Ì³

]�½M�½{Y{��Y�«��¨���]Y�]�Á��Y|Ë�yÄ�ÉY�]�Ã|»M�d�{n*��ºÅ
ªf�»�Z]�½{Y{��Y�«��¨���]Y�]�Á�Ã|À�Á�§�{Â���]Ze��Y�É�Ì³

�½MÊ»�½YÂe�Ä¯�d�Y{�ÄmÂe�|ËZ]�Äf^·Y� �|Ì���ÓZ]�µÂ»�§�Ä]
�ÉY�]� Ä¯� |�Z]�tÌv��É{|�� |ËZ]� ÄÀÌÆ]�É�Z��a�Z]�\Ë��

¾ËYÌv��Ì£�É{|���³Y��Â�À»]�µÂ»�§��Y�tÄ�|ËZ]�|»M�d�{
ºÅ��|«�ª¸�»�½M�{|��tÌv��Ì£�Á��|«�ºÅ�Ä]�ª¸�»�®Ë�ÃÁÔ�
½M�Y��{�Â»�Ê���]��Y�«�{Y{���{�¾ËY�Ê���]��É�Z��a�Z]�\Ë���½M

Ê»�[Zzf¿Y{Â���|À¯�ÄÀÌ�Ì]�Y��Ã|À�Á�§�{Â���]Ze�Ä¯��
 
�� �¯�¼f»�d·Zu��Z�Y�]�É�Ì³�ºÌ¼�e 

�{�ºÌ¼�eÉ�Ì³��{�d·Zu��¯�¼f»�®Ë�Â����Y�Ã�Ìn¿��¾Ì»Pe�
�Ì¿�Ä]½YÂÀ���^Å��Ã�Ìn¿��¹Z¼e�ºÌ¼�eÉ�Ì³ZÅ�Y��¹Zn¿Y�Ê»�|Å{
Á�Ä]�µZ^¿{�¾ËY�d�Y�Ä¯��Ã�Ìn¿��¶¯�{Â�¾Ì»Pe���|À¯�ÄÀÌ�Ì]�Y�

�]Ze��Ã�Ìn¿��¶¯�{Â�¾Ì»Pe��Ã|À�Á�§�{Â���]Ze��Â¼n»��Y��Ì¿

������ܳכ ൌ ඨʹܦ൫ ܶ  ሺܤ   െ ሻ൯݄כሺ݇ݏሻݓ  



 

²ÀÅZ¼Å
��Z¨��d�ZÌ��¹OÂe�É�Z�

½Z»���{�ÊÀÌ »Z¿�{ÂmÁ�Z]��¯�¼f»�Ì£�¾Ì»Pe�Ã�Ìn¿���{�d»|y�t���Á�ÊÅ{
¶ËÂve�ÉZÅ

 
 

���������������������������������������µZ�ºÅ|nÅ�±��Ã�Z¼������½Zf�]Ze���� 

Ê»�¶�Zu��Y|Ë�y�Á{Â�ÄnÌf¿��{�,� 
��

������
௦ሺ݇ሻߨ ൌ ሺ݇ሻߨ  ௦ߨ ൌ ሺ െ ݉ሻܦ െቀ ܶ  ೞ்ቁ ொ െ ൫ሺ݊ െ ͳሻ݄௦ା݄൯ ொଶ െ ݄ሾ݇ߑܦ ݏሺ݇ሻሿ െ ቀܤ   െ݉ െ ೞ்ொቁ ሺ݇ሻݏ ொ���

 

��¯�¼f»�Ì£�d·Zu�|À¿Z¼Å��Ì¿�ºÌ¼�e�ÉZÅ�Ì¤f»Q**�Ák**��Á
n**�]�ÉY�]�Á�d�YÄ�½{�ÁM�d�{Q�{Â���]Ze��Y�Y|f]Y�|ËZ]�ÄÀÌÆ] 

�ª�»�½M�Ä]�d^�¿�Ã�Ìn¿�Á�Äf§�³���]Y�]�Y��½M����Y�«{Y{���Y|¬»�Ze
]�½M�ÄÀÌÆ]Ä|ËM�d�{,�ªf�»��Y��a�Ê·Á½Z¼Å�É�Ì³��{�Ä¯��Â�

��Ä�]Y���Ê»�Ã|ÅZ�»���Äm�{�Ä·{Z »�®Ë�|ÌÀ¯��,ºË�Y{��¾Ì¼Å�Ä]
Ê¼¿�¶Ì·{��Y��»Zm�µÂ»�§�®Ë�Ä]�½YÂeQ**�d§ZË�d�{� 

 

������
፳గೞሺሻ፳ொ ൌ ቀ ܶ  ೞ்ቁܳܦ െ ͳൗʹ ൫ሺ݊ െ ͳሻ݄௦ ݄൯ܳଷ  ሺܤ   െ݉ሻݏሺ݇ሻܳܦ െ ଶ ೞ்௦ሺሻ ܳ ൌ Ͳ���

 

Ä�¬¿���Z¨�ÊÅ{�{|n»��Ì¿��Y�Ä�]Y�����]��Äd�{�Ê»�|ËM 
 

ככݎ������ ൌ ߣሺܦ   ሻߑככ݇
 

]�ÉY�]�ÁÄ��Y|¬»�½{�ÁM�d�{k**���Ã�Z¼��Ä�]Y���Y�|ËZ]����
�Ã{Z¨f�Y{�¯� 

 

ሻככതሺ݇ܨ������ ൌ ್ொככቀ್ାିቀ ೞ் ொככൗ ቁିቁା್ொככ���
 

� Äm�{� Ä·{Z »� ¾ËY� Ä°ÀËY� Ä]� ÄmÂe� Z]��d�Y,�Y~·��ÉY�Y{
[YÂmÉZÅ�Ê¬Ì¬u�[YÂm�Á��¸fz»�ÉZÅ�d�Y�½ZÌ»�¾ËY��{�Ä¯

�¾Ì]��Y�|ËZ]��]�[YÂmÄ�Y���¸fz»�Á�Ê¨À»�{Y|�Y�Ã|»M�d�{
��ZÀ¯d�Y~³�Á��Y�¾Ì]�{Y|�Y�Ê«Z]Ã|¿Z»�½M�É{|��Ä¯��{Â���]Ze

Y��Ã�Ìn¿��Ê»�ÄÀÌ�Ì]Ä]�Y��|À¯�É{Z�f«Y���Z¨���Y|¬»�½YÂÀ�
� [Zzf¿Y{�¯��ÉY�]�]Äd�{�½{�ÁM�\Ë���É�Z��a�Z]�|ËZ]��Z]
ªf�»�\Ë����Y�Ê »Zm�µÂ»�§�Ä]�Ã�Ìn¿��{Â���]Ze��Y�É�Ì³

� É�Z��a�Z],d�Y{� Ê��f�{��Ä¼Å� Ä]� d^�¿� �]Ze� ½Âq� Z»Y
Ê»�d�Y�[|v»��Ë{Z¬»�ÉY�]�É�´Ë{�ªË����Y�½YÂeÊ]ZÌf�{�

Ä]�¯�¹Y|«Y�É�Z��a�Z]�\Ë���ÄÀÌÆ]��Y|¬»{�.��Ä^�Zv»�¾ËY�Äf^·Y
�Ä¯�d�Y�Ê¼fË�Â´·Y�ÉY�Y{Ä]�ºfË�Â´·Y�¾ËY��{Â��dËZ���|ËZ]�c�Â�

Ê»��Ë��|�Z]��
��Y|¬»��µÁY�¹Z³S(k)���]Y�]�Y����Á n��]Y�]�Y���|ÌÅ{��Y�«����

¹Z³���¹Á{Q���Ä�]Y���Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�Y���]��Ä|Ë�ÁM�d�{ �¾ËY�Ä]
c�Â��Ä¯��Y�½ZÌ»�[YÂmÉZÅ�]Äd�{��Ê¬Ì¬u��Ë{Z¬»��¬§�Ã|»M

�½M�Á�|¿�Ì´]��Y�«�Ê���]�{�Â»�d^j»�Y��{Â���]Ze�Ä¯�É�Y|¬»
Ê»�ÄÀÌ�Ì]��Y|¬»�½YÂÀ��Ä]�Y��|À¯Q�|Ë�Ì´]���¿��{�ÄÀÌÆ]���

¹Z³��¹Â��S(k)�Y����Ä�]Y���Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�����Y|¬»�ÁQ��]Ä�d�{
�¹Á{�¹Z³��Y�Ã|»M|ÌÀ¯�Ä^�Zv»����
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